Rada formanns — SFF dagurinn 26. névember 2015

Innanrikisradherra og adrir fundargestir — verid velkomin & SFF daginn.

Samtok fjarmalafyrirtaekja, SFF, eru malsvari og rodd fijarmalafyrirtaekja & islandi. Innan
samtakanna eru 28 fijarmalafyrirteeki, m.a. bankar, eignaleigufyrirteeki, kortafyrirteeki, sparisjodir,

tryggingafélog og verdbréfafyrirtaeki.

Markmid og starf SFF snyst um ad hér a landi sé traust og 6flugt fjarmalakerfi sem sinnir pérfum

einstaklinga og atvinnulifs og pjonar hagsmunum islensks samfélags.

Allir vita ad fjarmalakerfid hefur stadio i strongu & undanférnum arum. Framundan eru enn

frekari breytingar og askoranir. Eg aetla i pessu erindi minu hér ad fjalla um fimm pessara patta.

| fyrsta lagi: stafraen teekni.

Stadreyndin er su ad stafraen teekni er ad umbylta fjarmalapjonustu um allan heim og pvi héfum

vio valid petta efni fyrir fundinn hér i dag.

Fram eru ad koma nyjar teeknilausnir i fjarmalapjonustu. P& eru nyjir adilar ad koma inn a

markadinn, t.d. Apple, og & sama tima er eftirspurnin eftir fjarmalapjonustu ad breytast.

I nyrri taekni felast taekifaeri, baedi fyrir vidskiptavini og fijarmalafyrirteeki. Pjonustan verdur

einfaldari og odyrari, 6ryggi eykst og adgangur ad fjarmalapjonustu batnar.

A hinn béginn felur ny taekni einnig i sér haettur sem geta valdid verulegri réskun &
fjarmalakerfum og fjarmalastdédugleika, skadad ordspor og valdid fjarhagslegu tjoni, ekki bara
fyrir fjarmalafyrirteeki heldur vidskiptalifi®d almennt sem og hid opinbera.

Ad minu mati parf ad koma a framsaekinni 16ggjof hér a landi til verjast netégn og gleepum.
Skerpa parf & dkvaedi um ad ef brotist er inn i télvukerfi og goégn skodud eda afritud an heimildar
ao pa sé haegt ad seekja a slika adila til abyrgdar.

Vid purfum 6flugt samstarf til ad bregdast vido nyjum adstaeedum. Nuverandi fyrirkomulag er of

punglamalegt. Vid purfum 6flugar varnir, par med talid gegn peningapveetti og hrydjuverkum.

Vid purfum ad nyta gogn med markvissari heetti til ad flyta og beeta akvardanatdku og pjénustu

og nota rafreenar undirskriftir i rikara meeli.

Stafreen vidskipti verda sifellt mikilveegari. Evropusambandid vinnur na ad pvi ad skapa
sameiginlegan stafreenan markad og er pad eitt at tiu &hersluatridum framkvaemdastjornarinnar

til ad auka hagvoxt. Fjarmalafyrirteeki fylgjast vel med og taka patt i prouninni. Sem deemi pa
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hafa Evropsku bankasamtokin sett fram tillégur um hvad purfi ad gera til ad byggja upp 6fluga
innvidi fyrir stafreena teekni. Upplysingar um pad ma kynna sér i arsriti SFF, sem hér liggur
frammi (en par er QR kddi a bls. 22 sem pid getid lesid med simanum ykkar ef pid viljid nalgast
efnid beint).

En pad er fleiri askoranir en stafraena byltingin. | 6dru lagi eetla ég reeda um skuldastddu.

Undanfarin ar hefur mikid og arangursrikt starf verid unnid vio ad adstoda heimili og fyrirteeki vid
ad komast ar fjarhagslegum erfidleikum. Skuldastada heimila og fyrirteekja er ordin tiltdlulega
g0d. Hid opinbera skuldar enn mikid en & mikla moguleika & ad laga sina st6du vegna
stodugleikaframlaga fallinna banka og med sélu eigna.

Einn af leerddmum fjarmalakreppunnar er ad almenn og mikil skuldsetning getur verid
varhugaverd fyrir hagkerfid i heild. Heimili og fyrirtaeki purfa ad geeta sin & ad stilla skuldum i
héf. Og pad er mikilvaegt ad lanveitendur komi fram af 4byrgd og meti skuldapol vidskiptavina
sinna af kostgaefni, pad ma ekki fara offari i lanveitingum. A sama hétt er mikilvaegt ad hid
opinbera laekki skuldir sinar til ad geta betur tekist a vid naestu nidursveiflu i hagkerfinu. Med
pvi sparast lika vaxtagreidslur og lansheefiseinkunn batnar sem leidir til leegri vaxtakostnadar

sem kemur okkur dllum hér a landi til gboa.

| pridja lagi: breytingar & fjarmalafyrirteekjum og samkeppnisstada peirra.

Verulegar breytingar hafa ordid a stéou fjarmalafyrirteekja & undanférnum arum. Sparisjédum
hefur feekkad mikid, steerri tryggingafélégin eru nd skrdd i kauphdll, greidslukortafyrirteekin baa
vio onnur starfskilyrdi og breytt eignarhald og verdbréfafyrirtaeki hafa verid ad styrkja sina stoou
m.a. med sameiningum. Bankarnir hafa minnkad mikid, peir hafa farid Gr um 8-faldri
landsframleidslu fyrir hrun i um 1,5-falda landsframleidsla pegar naudasamningar follnu
bankanna verda ad baki. | lsndum Evrépu eru bankakerfin ad medaltali um 3-féld

landsframleidsla og pvi er islenska bankakerfid adeins um helmingur af pvi sem par tidkast.

BUid er ad vinna mikio starf vid ad styrkja fjarhagsstddu fjarmalafyrirteekjanna og hagraeda i

kerfinu en vid purfum ad draga enn meira Ur kostnadi.

Samtok fjarmalafyrirteekja fengu alpjodlega radgjafafyrirtaekid Oliver Wyman til ad vinna skyrslu
um moguleika & auknu samstarfi i rekstri & grunnkerfum fjarmalakerfisins til ad draga ar

kostnadi. Skyrsluna ma finna a vef SFF og umfjéllun um hana er i arsriti SFF.
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[ skyrslunni er fjallad um fjolda deema um arangursrikt samstarf i nagrannaléndum okkar. Par er
samstarf um rekstur grunnkerfa vaxandi og mun meira en talid hefur verid edlilegt hér & landi,
m.a. Ut fra samkeppnissjonarmidum. Eg sé enga astsedu til pess ad samstarfid & pessu svidi hér

a landi geti ekki verid med sama heetti og erlendis.

Eg vil sérstaklega benda & ad skattar & fjarmalafyrirtsekin eru mun heerri hér & landi en erlendis.
Pessu miklu skattar draga Ur samkeppnishaefni atvinnugreinarinnar og um leid islands, par sem
peir leggjast i raun & heimilin og fyrirteekin i landinu. Skattahaekkanir & fjarmalakerfid purfa ad
ganga til baka, enda voru paer gerdar til ad fjarmagna sérteekar og timabundnar adgeradir.

Agaetu fundargestir.
P& er komid ad fjoérda lionum: innleiding a nyjum légum og reglum.

L6g og regluverk sem gilda um fjarmalafyrirteeki og eftirlit med peim hefur tekid miklum
breytingum & undanférnum arum og pessar breytingar hafa haft mikil &hrif.

pad er pess vegna med nokkrum 6likindum ad i opinberri umraedu sé pvi oft og idulega haldid
fram ao ekkert hafi verid gert i ad breyta l6gum sem gilda um fjarmalamarkadinn og ad timi sé

kominn til ad fara i adgerair.

Hid rétta er ad engin atvinnugrein hefur gengid i gegnum eins miklar breytingar a ld6gum og
reglum og fjarmalafyrirteeki hafa gert a undanférnum arum. Og pad sér ekki fyrir endann a

pessum breytingum.

Samtok fjarmalafyrirteekja telja ad 16g, reglur og starfsumhverfi hér & landi eigi aé endurspegla
pad sem best gerist i fjarmalakerfi & Evropska efnahagssvaedinu. bannig aukum vid tiltr
erlendra fjarmalamarkada, baetum pjénustu, aukum vernd fjarfesta og neytenda og jofnum

samkeppnisstodu.

Framundan eru frekari breytingar a alpjédlegu regluverki um fjarmalamarkadinn sem hafa verid i
proun eftir ffarmalahrunid. Allar hafa pser sama markmid, ad forda pvi ad sagan endurtaki sig,
draga Ur dhaettu og auka skilvirkni & markadi. Pessi innleiding verdur kostnadarsém og i henni
felst mikil &skorun fyrir fjarmalafyrirtaekin og stofnanir hins opinbera. Listinn yfir breytingarnar er

langur og mun hafa vidtaek ahrif & allar tegundir fjarmalafyrirteekja og & markadinn i heild.

Nefna ma: breytingar a I6gum um fjarmalafyrirteeki (CRD IV og CRR), 16g um neytendalan og
fasteignalan, heildarlég um vatryggingastarfsemi (Solvency Il), [6g um fjarmalasamsteaedur,

tilskipanir um vidbuanad, skil og slit fjarmalafyrirteekja, greidslumidlun, vidskipti med afleidur,
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skortsolu, greidslumidlun og verdbréfavidskipti (MIFID II). Svo er eetlunin ad koma upp

bandalagi um fjarmagnsmarkadi (Capital Markets Union).

P& er umraeda i Evrépu um ad setja takmarkadnir a starfsemi allra steerstu banka i alfunni

(Banking Structural Reform).

Einnig er rétt ad minnast & aukid eftirlit en settar hafa verid upp nyjar samevrépskar
eftirlitsstofnanir a fjarmalamarkadi, um verdbréfamarkad, bankamarkad og trygginga- og
lifeyrissjoai.

Nyr reikningsskilastadall, IFRS 9 er svo eitt flaekjustigio enn.

Pad er vegna alls pessa sem vid i Samtokum fjarmalafyrirteekja segjum: Ekki baeta ofan a petta
allt med ipyngjandi sér-islenskri viobot i 16g og reglur. Slikt dregur einungis Ur samkeppnishaefni

landsins.

Miklar skordur a starfsemi fjarmalafyrirtaekja geta komid nidur & pjonustu og getu fyrirteekjanna
til ad sinna vidskiptavinum, maeta 6skum steerri I6gadila og bjoda almennt samkeppnishaef kjor.
Lanshaefiseinkunn fijarmalafyrirtaekja getur somuleidis versnad med tilheyrandi &hrifum &
lanskjor peirra. Pad verdur ad hafa i huga ad lanshaefismatsfyrirtaekin lita m.a. til tekna vid sitt
mat og pau hafa bent a veikleika fjarmalafyrirtaekja hér & landi til ad vikka tekjugrunn sinn vegna

pess hversu einheeft islenska hagkerfio er.

Ef 16g og reglur verda of ipyngjandi er einnig heetta & ad fjarmalapjonusta faerist i auknum meeli
fra eftirlitsskyldum adilum til annarra adila sem ekki lUta eins strongu og virku eftirliti en pad

getur leitt til aukinnar &heaettu og minni verndar fyrir neytendur og fjarfesta.

Og i lokin, i fimmta lagi: ordspor og traust.

Oraspor fjarmalamarkadarins laskadist verulega i hruninu. Stjornendur og starfsfélk
fjarmalafyrirteekja eru vel medvitud um ad su ahaettumenning sem vidgekkst fyrir hrun var ekki
aseettanleg. En pad er eins og sumir haldi ad ekkert hafi breyst — sem er audvitad kolrangt.
Gagnryni getur verid til g6da, en gagnryni a islenska fjarmalakerfid hefur verid vidvarandi og
Oveegin. Gagnrynin hefur oft a tidum verid 6sanngjorn og byggst a sleggjudémum. bPad er oft

erfitt ad bregdast vid slikri umraedu.

Stadreyndin er su ad unnid hefur verid markvisst i ad breyta starfshattum i

fijarmalafyrirteekjunum, svo sem med baettri ahaettustjérnun og eftirliti.
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Vantraust er pvi midur enn mikid og pad er verk ad vinna, ekki bara vardandi fjarmalafyrirtaeki
heldur i samfélaginu 6llu. brétt fyrir ad alid sé vida a tortryggni pa eru sem betur fer teikn a lofti

um ad traust vidskiptavina & fjarmalafyrirteekjunum sé jafnt og pétt ad aukast.

Eg ma til med hér i lokin ad nefna starf SFF og starfsmanna adildarfélaga samtakanna vié ad
efla fjarmélaleesi medal ungs félks i landinu med pvi ad halda Gti 6flugu freedslustarfi i sk6lum
landsins. Namsefnid kallast Fjarmalavit og er sérsnidid fyrir unglinga. Pad er anaegjulegt ad sja
hvad petta framtak hefur meelst vel fyrir hjA nemendum, kennurum og skélastjornendum. pad er
fullt tilefni til ad halda &fram & sému braut og pad aetlum vid ad gera.

Gooir fundarmenn

Nuna eru akvedin timamét. Uppgangur er i hagkerfinu, m.a. vegna adgerda fjarmalafyrirteekja
og stjornvalda vio ad adstoda vidskiptavini i fjarhagslegum erfidleikum, kaupmattur er mikill og

atvinnuleysi er litid.

Teekifeeri til &framhaldandi hagvaxtar eru mikil & neestu arum en ef ekki er haldid vel & spilunum
er einnig aheetta til stadar. Oflugt fjarmalakerfi er lykilatridi vid ad tryggja sjalfbaeran hagvoxt &

Islandi & naestu arum.

Um leid purfum vid ad hafa i huga ad vidskiptaumhverfio er & stddugri breytingu, m.a. vegna

starfreennar teekni.

pad er von okkar ad dagskra fundarins i dag varpi ljési & pau teekifeeri og paer haettur sem fylgja

pessum breytingum.



